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PRINCIPIOS DE INVESTIMENTO RESPONSAVEL

O financiamento e o investimento ESG (Environmental, Social and Governance)
sao reconhecidos como uma estratégia especifica de gestao empresarial no
ambito da banca responsavel, em que o Banco incorpora consideragdes ESG nas
decisbes relacionadas com exposi¢coes e retornos a longo prazo. Para o efeito, os
fatores ESG sao avaliados tanto em termos de riscos como de oportunidades.

Como principio geral, o investimento responsavel consiste em evitar e/ou atenuar
os aspetos e praticas ESG de risco para proteger a sustentabilidade financeira do
Grupo. Para o efeito, os ESG sao avaliados numa dupla perspetiva de materialidade,
por um lado, através da afericao da sua influéncia no retorno ajustado ao risco
dos ativos financeiros do Grupo (perspetiva de gestao do risco) e, por outro,
através da avaliacdao do impacto que produzem nas comunidades € no ambiente
com os quais o Grupo e as suas subsidiarias se relacionam (perspetiva de
sustentabilidade empresarial).

As orientacdes, métricas de risco efou desempenho subjacentes a ambas as
perspetivas do Grupo BCP s3o atualizadas anualmente e incluidas no Risk
Appetite Framework (RAF) do Grupo, que esta sujeito a sindicagao e implementacao
local por cada Entidade do Grupo.

Para os produtos financeiros emitidos ou estruturados pelo Grupo, a abordagem
considera os requisitos regulamentares aplicaveis (homeadamente o SFDR
(Sustainable Finance Disclosure Regulation), mas também as orientagdes
adicionais relevantes para a classificagao dos produtos) que prevalecem sobre as
disposicées aqui definidas.

Perspetiva da gestao do risco

A integracao da perspetiva de risco na atividade de investimento aborda as
seguintes duas preocupacoes:
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A confianca em classificagdes ESG nao oficiais ndo deve orientar os
investimentos e a composicao das carteiras, uma vez que essas classificacdes
podem nao ser consideradas adequadas (ou seja, risco para a avaliagao de
mercado desses ativos);

Os riscos ESG, em particular as componentes climatica e ambiental, podem
ter impacto no perfil financeiro e na atividade das contrapartes do Banco,
resultando em riscos adicionais para a avaliagao das suas exposicoes.

Por conseguinte, sdo observados os seguintes principios fundamentais:

A classificacao ESG (ou relacionada) por si s, nesta fase, ndao € um dos
principais fatores de investimento;

Antes de um investimento material em exposicao verde ou relacionada com a
sustentabilidade, as direcdes responsaveis pelo investimento podem obter
aconselhamento (ou seja, segunda opinido) sobre os beneficios/impacto da
transacao junto da Func¢ao de Sustentabilidade;

As politicas de exclusao existentes sao respeitadas pela Funcao de
Investimento para qualguer novo investimento - sempre que aplicavel, este
conjunto de politicas pode resultar em critérios de exclusao para a decisao de
investimento e, em qualquer caso, receber um parecer positivo da Funcao de
Sustentabilidade;

O acompanhamento regular das atividades de investimento e das carteiras inclui
uma perspetiva de risco ESG, medindo a exposicao do Banco a: a) riscos fisicos e
de transicao; e b) a grandes emissores de GEE (Gases de Efeito de Estufa). Esta
informacao € monitorizada internamente e sujeita a relatérios externos e de
supervisao.

Incorporacao dos objetivos do plano de transicao do
Grupo nas orientacoes de investimento

A definicao pelo Grupo BCP dos objetivos de transi¢cao para o seu préprio balango
e carteiras relacionadas condiciona a composicao das carteiras de investimento.
Esses objetivos podem ser definidos em termos de intensidades de GEE,
exposicao a setores de elevado risco de transicao, entre outros.

Para o efeito, as orientagdes e objetivos sdo sindicados internamente (como parte
do processo em cascata de apeténcia pelo risco) e incorporados nas orientagcdes
orcamentais anuais das areas responsaveis pela gestdao das carteiras de
investimento.

O desempenho e o cumprimento desses objetivos sao integrados no processo
normal de monitorizacao da apeténcia pelo risco, observando, sempre que
aplicavel, os procedimentos especificos de escalonamento de riscos.
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Avaliacdo do emitente e da contraparte

Devido a sua natureza idiossincratica, as operacdes de investimento nao sao
compativeis com o devido processo estabelecido para a originagcao de
empréstimos, especialmente no que diz respeito a avaliacao efetuada antes da
transacao. Em vez disso, quando se trata de investimento, a avaliagao do risco
ESG deve centrar-se no processo de aprovagao ou renovagao dos limites de
exposicao (setor, contraparte, tipo de titulo), de modo a que as transacdes
possam prosseguir livres de deveres de triagem, permitindo assim a dinamica
especifica dos mercados financeiros. Para o efeito, a Fungao de Investimento
requer um parecer da Fungao de Sustentabilidade que garanta que:

=  Qualquer politica de exclusao (ou setorial) aplicavel a nivel do Grupo ou
de uma entidade especifica € adequadamente cumprida no processo
de investimento;

» As principais contrapartes do Grupo estao sujeitas a uma avaliacao
interna do risco ESG que faz parte da atribuicdo normal de notagao de
crédito, incluindo a vulnerabilidade a riscos e controvérsias C&E;

» A disponibilidade de uma notacao ESG externa também deve ser
considerada, sempre que disponivel.
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Fatores de risco ESG nas atividades pés-investimento

As carteiras de investimento estao sujeitas a procedimentos de monitorizagdo do
risco que incluem, entre outros, os seguintes componentes:

Visdes setoriais, destacando setores com elevado risco de transicao;
Concentragao de exposi¢coes em locais de elevado risco fisico;
Ponderacdo dos produtos/exposicdes com classificacdo ESG;

Excec¢des a aplicacao de politicas setoriais e de exclusao.

Perspetiva da afetacao de ativos

Cada Entidade do Grupo BCP pode conceber uma estratégia de
investimento ESG desde que garanta que: a) a estratégia e os produtos
associados asseguram a sustentabilidade global dos investimentos; e b)
cumprem as nhormas internas para a definicdao e aprovacao da estratégia.

A Entidade (ou o Grupo) pode comprometer-se a obter um limiar minimo em
termos de novos negdcios ESG (por exemplo, KPI (Key Performance
Indicator) de producao verde). Nesse caso, o calculo do limiar deve verificar,
pelo menos, o compliance com a Taxonomia Verde interna do BCP e, se
possivel, com a Taxonomia da UE.

Instrumentos de investimento ESG

Os instrumentos listados abaixo sdao aceites no Grupo BCP para efeitos de
investimento ESG. A sua utilizagao esta sujeita a um processo de aprovagao
de novos produtos, em que uma analise exaustiva (Funcdes de Risco e
Compliance e outras areas competentes relacionadas com o produto) deve
avaliar especificamente a) o quadro que apoia formalmente a emissdo/instrumento;
b) a coeréncia entre o quadro e os requisitos regulamentares a nivel da UE; e ¢)
a disponibilidade de um parecer de terceiros sobre a emissao.

Tipologia dos titulos:

« Obrigagcoes verdes: instrumento obrigacionista que financia projetos
qgue proporcionam um beneficio claro para o ambiente, desde que
cumpram o quadro formal da Associag¢ao Internacional dos Mercados de
Capitais (ICMA) - Principios das Obrigacdes Verdes ou, de preferéncia, a
Norma das Obrigac¢des Verdes da UE.
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+ Obrigagdes sociais: instrumento obrigacionista que financia projetos
que proporcionam acesso a servigos essenciais, infra-estruturas e
programas sociais, desde que cumpram o quadro formal dos Principios
das Obrigacgdes Sociais da ICMA.

+ Obrigagcdes de sustentabilidade: um instrumento obrigacionista que
permite aos emitentes aplicar os fundos numa lista mais vasta de
projetos, sem deixar de criar um impacto social ou ambiental positivo.
Devem cumprir as orientagoes relativas as obrigacdes de sustentabilidade
da ICMA.

« Obrigacoes ligadas a sustentabilidade: um instrumento obrigacionista
que financia um emitente que se comprometeu a introduzir
melhorias/objetivos especificos em termos das suas atividades e projetos.
Esses objetivos podem estar relacionados com qualquer dimensao ESG.

« Obrigacoes de transicdo: um instrumento obrigacionista que fornece
financiamento a empresas “castanhas” (ou seja, com elevadas emissodes
de GEE) e que se destina a apoiar a sua transformacao para uma atividade
mais ecoldgica.

« Obrigacoées associadas aos ODS: andlogas aos instrumentos acima
enumerados, mas o emitente orienta a utilizacao dos fundos para
projetos relacionados com os ODS.

« Obrigagcdes azuis: o emitente orienta a utilizacdo dos fundos para
projetos com claros beneficios marinhos e oceanicos (por exemplo,
projetos de pesca sustentavel).

+ Securitizagées verdes: representam instrumentos de Asset-Backed
Securities (ABS) (Instrumentos de divida titularizados) que se baseiam na
mutualizacdo de ativos verdes ou sustentaveis (normalmente iliquidos)
num novo titulo financeiro (por exemplo, carteira de empréstimos verdes
ou alinhados com a taxonomia da UE).

+ Fundos dos artigos 8° e 9° investimento num organismo de investimento
coletivo em valores mobilidrios (OICVM) - ou seja, num fundo de
investimento - formalmente classificado ao abrigo das disposi¢cdes do
SFDR como um fundo dos artigos 8° ou 9°.
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As restantes categorias tradicionais de instrumentos (por exemplo, divida
soberana, divida empresarial, agoes, exposicdes imobiliarias, programas de
papel comercial) podem ser utilizadas como instrumento, desde que o

emitente se enquadre nos critérios estabelecidos no ambito da estratégia de
investimento.

Esta versao do documento foi aprovada em 31 de julho de 2024.
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