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E o seu perfil como investidor que determina
todas as nossas acoes.

A consultoria para investimento prestada pelo Millennium
Private Banking & personalizada em todas as suas vertentes.
Todo o nosso conhecimento, capacidade e experiéncia é
colocado a sua disposicao para, em conjunto, desenharmos a
combinacao de investimentos mais adequada ao seu perfil.
Sao os seus objetivos, a sua tolerancia ao risco, as suas
circunstancias particulares e o horizonte temporal do seu
investimento que contam.




Investir com
seguranca

A avaliacao e a diversificacao do risco dos
seus investimentos sao prioritarias para nos.

No Millennium Private Banking cuidamos do seu patrimoénio com o
maximo rigor e profissionalismo, para que possa desfrutar do que é
realmente importante na sua vida.

O nosso servico de Consultoria para Investimento conta com Especialistas de
Investimento, que trabalham em estreita ligagao com o seu Private Banker e
com equipas de selecao de produtos financeiros e de research de mercados.

Procuramos ir sempre mais além.

Acompanhamos e analisamos a evolucao dos mercados e estamos em
contacto frequente com os melhores talentos na gestao de ativos.

Como ficou demonstrado durante as anteriores crises financeiras, a melhor
forma de se reduzir o risco das carteiras de investimento esta na combinacao
adequada de diferentes ativos. O hosso servico esta assente em principios de
diversificacao - de classes de ativos, regides geograficas, setores de atividade -
e de especializacao dos gestores de ativos que recomendamos.

Estamos sempre proximos de si.

Reunimos regularmente, atualizamos as recomendacoes, prestamos
informacao sobre os ativos financeiros que compoéem a sua carteira e
alertamos para desvios face ao seu perfil.

Atuamos com transparéncia, fundamentando as nhossas recomendagoes e
facultando a informacao necessaria para que possa tomar as suas decisoes
com um grau de conhecimento acrescido.

Proporcionamos-lhe os meios mais adequados para gerir e acompanhar a
sua carteira de investimentos.



Servico de
Consultoria

Um processo rigoroso

Assumimos uma abordagem sistematica, com base em processos
de analise e acompanhamento de um universo alargado de
instrumentos financeiros nacionais e internacionais. Analisamos
continuamente a evolucao das economias e dos mercados, com
o objetivo de |he recomendar uma carteira adequada ao seu perfil
e enquadrada no contexto do momento. O carater sistematico
dessa abordagem permite a identificagcao de concentracoes de ativos, desvios
nas carteiras face as carteiras adequadas e a apresentacao
regular de propostas de realinhamento.



Como funciona?

A Consultoria para Investimento do Millennium Private Banking tem por base:

Uma politica de investimentos que resulta do perfil enquanto investidor que Ihe foi atribuido
e que enquadra dentro de limites definidos a alocacao as diferentes classes de ativos;

Uma analise
macroeconémica
e de mercados que ajusta
a alocacao de ativos as
condicoes de mercado.

Uma carteira constituida
por um conjunto de
instrumentos financeiros
selecionados pelo
Millennium bcp.

A identificacao
dos desvios entre
a sua carteira
e acarteira
recomendada.

Recomendacgoes com o objetivo de aproximar a sua carteira da carteira recomendada,
dentro das condicionantes de liquidez e possibilidades de mobilizagcao.



PERFILAGEM

O perfil de investidor esta na base da definicao de uma politica de investimento
adequada as suas necessidades, objetivos de investimento, horizonte temporal e
tolerancia ao risco. Tendo em conta que estes pressupostos sofrem alteracoes ao
longo do tempo, o perfil devera ser revisto de 3 em 3 anos ou sempre que se
alterem as suas condicoes particulares.

CARTEIRAS RECOMENDADAS

As carteiras recomendadas sao adequadas ao seu perfil de investidor e traduzem
estratégias de investimento diversificadas e otimizadas.

Sao estruturadas a partir de quatro classes de ativos, de acordo com os
parametros de exposicao maxima e minima definidos para cada uma das
respetivas classes (alocacao estratégica):

- Liquidez e Curto Prazo

« Obrigacoes

« Acoes

« Investimentos Alternativos

As carteiras recomendadas sao ajustadas de acordo com as perspetivas de
evolucao do mercado ou em resultado de eventos inesperados e com impacto
potencialmente significativo (alocacao tatica).

O objetivo das nossas recomendacoes € o de, ho horizonte temporal
correspondente ao seu perfil, ajuda-lo a gerar uma rendibilidade superior a do
benchmark (indice de referéncia), através de alocacao tatica e de selecao de
produtos.

IMPLEMENTACAO

Na implementacao das suas decisoes, o Millennium private banking aplicara
uma politica de best execution, a qual Ihe tera sido previamente apresentada.

MONITORIZACAO

Todo o processo é alvo de monitorizacao:

- Identificacao de desvios face as carteiras recomendadas, apresentacao de
propostas de realinhamento e sugestoes de alteragoes taticas de alocagao de
acordo com as condi¢oes de mercado, tendo sempre como referéncia o perfil de
risco associado.

- Emissao de relatérios de adequacao, que avaliam o risco e a adequacgao da sua
carteira ao seu perfil, alertando, por exemplo, para situacoes de concentracao.
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Processo de
Consultoria

Rigor ¢ conhecimento
ao servico do seu
patrimonio.

FASES DO PROCESSO

1. 2. 4.

Afericdo do seu Adequagao das Implementacéo Monitorizagao
perfil de investimento carteiras das suas decisoes do processo.. -
e apresentacdo recomendadas as de investimento. e

de carteiras condicoes de mercado. = . i
diversificadas Revisao trimestral da

e adequadas. sua carteira, realizada

por um Especialista de
Investimento que
elabora uma proposta
personalizada,
propondo eventuais
correcoes de desvios
face ao perfil definido e
ajustamentos
relativamente as
condi¢coes de mercado.
Realizacao de reunioes
periddicas para
apresentacao de
recomendacoes de
investimento ou de
desinvestimento.

Timanfaya
National Park
Lanzarote,
Spain




Porque sao veiculos de investimento coletivo, detidos exclusivamente
pelos participantes, ou seja, por si.

Porque as decisdes de investimento sao tomadas por gestores
de ativos especialistas.

Porque existem fundos de investimento para todas as classes de ativos,
geografias, setores e estilos de gestao.



Oceano
Esperance, Austr
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Porque permitem a investidores individuais investir em diversos
mercados com montantes reduzidos.

Porque sao de facil e rapido acesso, com possibilidade de resgate
sem custos em qualquer altura.

Porque tém uma dimensao expressiva, o que se traduz em menores
custos de gestao e transacgao.

Porque a sua transparéncia e valorizacao diaria simplificam a monitorizacao
e comparacao de produtos equivalentes.



Para além destes
beneficios, ha ainda
a salientar:

PROTECAO DOS INVESTIDORES ASSEGURADA PELA
ESTRUTURA LEGAL DOS FUNDOS.

Os Gestores de ativos, administrador e custodiante dos fundos sao,
em geral, entidades legais independentes

Sao supervisionados pelos reguladores da sede do Fundo, da Gestora de
Ativos e dos mercados onde sao distribuidos

Existem regras de diversificagcao e servicos de controlo, nomeadamente
gestao do risco e compliance

Os Relatérios e Contas sao auditados

SELECAO E ACOMPANHAMENTO

Fundos de Investimento sao produtos sem capital garantido. A nossa
equipa de selecao de produtos (Direcao de Wealth Management) é
responsavel pela definicao e manutencao de uma oferta diversificada de
fundos de investimento de sociedades gestoras mundiais, levando a cabo
um rigoroso e estruturado processo de selecao e acompanhamento
regular dos fundos de cada classe de ativos, regiao e setor de atividade.

Procuramos gestores ativos e capazes de superar
o mercado ao longo de um ciclo de investimento.
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O processo de selecao
de fundos levado a cabo
pela nossa equipa analisa
quatro vetores fundamentais:

1. Processo

Processo economicamente
Jfundamentado, percetivel,
explicavel e eficaz

Campo Agricola
Aragdo, Espanha
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Equipa

Estabilidade da equipa de gestdo
e da sociedade gestora

Estabilidade dos “geradores de
ideias” (analistas e gestores)

Filosofia

Preferéncia por uma abordagem
fundamental que explore

ineficiéncias de mercado
no longo prazo

Preferéncias por gestores de ativos
que demonstrem ter os seus

interesses alinhados com os
dos Clientes



O acompanhamento regular dos fundos
compreende:

Objetivos

Minimizar o risco de performances negativas nao relacionadas com a evolucao
dos mercados.

Tarefas

Reagir rapidamente a alteracoes relevantes ao nivel da equipa de gestao ou da
empresa.

Performance monitorizada mensalmente através da utilizacao de software e de
bases de dados especializadas.

Monitorizagcao da composicao da carteira.

Elaboracao de relatorios periddicos de desempenho e posicionamento concor-
rencial dos fundos.

Reuniodes regulares e estruturadas com os gestores para avaliar a performance e
risco dos fundos no contexto de mercado.
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Millennium
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Tel.: +351 211 131 000 (chamada para rede fixa nacional)
Rua Augusta 84, 1100-053 Lisboa

Tel.: +351 211 138 760 (chamada para rede fixa nacional)
Rua Sebastidao José de Carvalho e Melo 6, 2750-483 Cascais

Tel.: +351 220 044 190/+351 220 037 440/+351 220 037 510 (chamada para rede fixa nacional)
Avenida Boavista 2706, 4100-119 Porto

Tel.: +351 253 008 370 (chamada para rede fixa nacional)
Praca Conde Agrolongo 52, 4700-312 Braga

Tel.: +351 234 004 200 (chamada para rede fixa nacional)
Cais do Cojo 12, 3800-133 Aveiro

O custo das comunicac¢oes depende do tarifario acordado
com o seu operador.

Banco Comercial Portugués, S.A., registado no BdP sob o n° 33; Sede: Praca D. Jodo |, 28,
4000-295 Porto; Capital Social: 3.000.000.000 euros; Numero Unico de matricula e
de identificacao fiscal: 501525882 (Conservatdéria do Registo Comercial do Porto).
Instituicao de Crédito inscrita no registo especial no Banco de Portugal sob o n° 33.
Intermediario Financeiro inscrito no registo da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios
sob o n° 105. Agente de Seguros registado com o n.° 419527602, junto da
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensées - Data da Inscri¢do: 21/01/2019.
Autorizacao para mediacao de seguros dos Ramos Vida e Nao Vida. Informacgoes
e outros detalhes do registo podem ser verificados em www.asf.com.pt.
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