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Europa recua em dia de feriado nos EUA

Bolsas europeias seguem em baixa, numa sessdo marcada por um menor volume de negociagdo, uma
vez que Wall Street estara encerrada devido a feriado nos EUA. A pressionar o sentimento podem estar
as declaragdes do Presidente Donald Trump de que a sua Administragao ird comecgar a enviar cartas aos
parceiros comerciais esta sexta-feira definindo unilateralmente as tarifas, que os paises deverao comecar
a pagar no dia 1 de agosto, gerando receios de potenciais faltas de entendimento, nomeadamente com a
Unido Europeia. No plano macroecondémico foi revelado que encomendas as fabricas na Alemanha
contrairam consideravelmente acima do esperado em maio, um mau dado para a industria. Ja a leitura
dos pregos no produtor na Zona Euro revelou menores pressoées inflacionistas a montante da cadeia de
fornecimento. Empresas francesas do setor de luxo, como a LVMH, e de bebidas alcodlicas, como a
Pernod Ricard, recuam, depois da China ter anunciado tarifas até 37% ao conhaque francés, numa
medida de retaliacdo a Uniao Europeia, que impds taxas alfandegarias aos veiculos elétricos chineses.

indices Europa @ 10h41m [ GMT)
P Sl |:J EuroStx50Q | StxG00 - DAX | CAC IBEX35 QM FTSEMIB J2< FTSE100
0,24% -1,04% 10,73% 0,79% 0,96% -1,60% 0,72% 0,34%
¥ 736 5287 540 23745 7 680 13 956 30 654 8793
Setores Stoxx 600 (Top 4; Bottom 4)
Farmacéuticol] Alimentacdo §Cons.Pessoalf] Consumo Automovel J Rec.Naturais Retalho
0.1% 0,2% 0,3% -1.24% -1.3% -1.3% -1.33%
10204 186,9 164,1 365,08 87,7 485,3 434,0
Futuros EUA Asia
= NDX 100 § = S&P500 Q== Dow.Jones _ERussellz{]{]u Nikkei225 §[_IHang Seng J[_| Shanghai JE} Kospi |
0.55% - 0.5 10.51% 0,79% 0,06% 10.64% 0.32% -1.99%
22935 6 288 44 867 2 245 39 811 23 916 3472 3 054

Yields Cambios (§ e & por € ¥ par §)

Portugal . Alemanha §[I] Italia m Espanha = EUA € Euro Dolar € Euro Libra §¥ DdlarYen
-2,5pbs -3,3pbs -2 4Apbs -2,6pbs Opbs 0,21% 0,19% 0,41%
3,02% 2,58% 343% 3,20% 4,.35% 11777 0,8626 144,34

Matérias-Primas Global @TE025

Crude Trigo G as Matural Cobre Ouro M SCI World MSCIEM MSCI ACWI
-1,15% -1,29% 10,09% -1,58% 0,23% 0,66% 0,55% 0,65%
$66,23 $556,75 $33,80 $506,05 $3 333,77 4 063 1237 926
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Euro Stoxx 50 Variagao ¥
i Mowers

i Sonae 129 € 08% 6.3% 40.7% i Rheinmetall 171900 12% -18% 1798%
i REN 3,08 € 07% 1.8%  351% i AB Inbew ERE4E 0.2%  01% 2.5
i EDFPR 10,34 € 0.2% 4.4% 30% i Munich RE EEE00E  0.0%  11%  14.1%
& crT TE0 € 0% -0.5% 38.9% ¥ Inditex 43B63€  -20% -1.0%  -12.1%
¥ Navigator 3ITE -11% 0 1,7% 0 -B9% % Asml Holding G63,50€  -Z0% -Z7T%  -Z32%
b Altri 45600€ -1.2%  0.5%  65% ¥ Iberdrola 15826 3.1%  -20%  19.1%
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@ Notas de Mercado

Empresas em destaque nesta edic¢ao:

@1 0hd 1 mi G MT
—m Seior YT

Sonae Sgps Sa Cons.Pessoal € 257 € 1,29 & g ﬁ 3% 4IZI TV 0,4%
Edp Renovaveis Sa Utilities € 10,87 € 10,34 P IZI.Z% 4 4% 3,0% 16,4%
Jeronimo Martins Sgps Sa Cons.Pessoal £ 14,42 € 22592 3% 6,3% 24 2% ,4%
Alstom Sa Industrial € 38,86 € 1917 045 -3,9% -11,1% 13,4%
AsgtrazenecaPlc Famacéutico £ 15845 £ 10218 Bo01% 0,1% -2,4% 5,5%
Air France-Kim Viagens&L. € 260 € 9,389 ¥ 1% 8,9% 2, T% -2, 7%
Banco De Sabadell Sa Banca € 1523 € 283 ¥ 0.1% 6, 7% 53,4% 28,7%
Banceo Santander Sa Banca € 108,00 € 7,12 & 1 8% 1,2% 59.5% 28, 7%
Banca P opolare Di Sondrio Spa Banca € 5,37 € 11,84 0% 1,3% 45 4% 28,7%
BperBanca Spa Banca € 10,69 € 7,52 7% -1,0% 22 6% 28,7%
LVWNH Consumo € 23529 € 47845 ¥ -1,5% 6,5% 24 Th% -7,8%
Pemod Ricard S5a Alimentacio € 22,60 € 8958 W -0,6% 4 1% -17,8% 4 2%

*Capitalizagdo Bolsista em mil milhdes; ®Vanagles de 5 sessbes incluindo 2 de hoje
Admitese delay de 15 minuios nas cofagies
Titwlos 3 negrito fazem parfe da constituigdo do indice Euro St 50

Sonae reorganiza liderancga

Sonae anunciou que Jodo Gunther Amaral ira assumir o cargo de CEO da Bright Pixel, uma empresa da
Sonae especializada em investimento em tecnologia para retalho, infraestrutura digital e ciberseguranga,
deixando assim o cardo de Administrador Executivo da Sonae SGPS, com efeitos a partir de hoje.

Como parte desta transi¢ao de lideranga, Eduardo Humberto Santos Piedade renunciou ao cargo de CEO
da Bright Pixel e foi cooptado como administrador executivo (Chief Development Officer) da Sonae, com
efeitos imediatos.

Publicado na plataforma e APP de bolsa (separador Conteudos):

o EDPR: Morningstar corta avaliagdo

o Jeronimo Martins: Santander eleva avaliagao

e Astrazeneca: Imfinzi aprovado na UE (ENG)

e Alstom ganha contrato em Nova lorque (PT/ENG)

e Pernod Ricard e LVMH recuam com tarifas chinesas (PT/ENG)
e Air France-KLM aumenta participagdo na SAS (PT/ENG)

e BPER aumenta oferta do Pop Sondrio (PT/ENG)

e Sabadell convoca reunido acionista (PT/ENG)
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Prevencgées (“Disclaimer”)

Toda a informagéo contida neste relatério tem caracter meramente informativo e particular suportada apenas em informagdo publica, sendo
divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo,
nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi
obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco
Comercial Portugués, S,A. Qualquer alteracdo nas condigbes de mercado podera implicar alteragcbes neste relatério. As informagbes aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinibes expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes
critérios e fontes. Ndo pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteudo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos
respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de
investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta
ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A
reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa
lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

All the information in this report is merely informative and private, based only on public information, and is not an offer to sell or a solicitation to
enter into any particular deal or contract. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely
responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without
permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have
been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the
introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by
other business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous
assumptions. Different assumptions could result in materially different results.




