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Analistas falam em correcao e investidores acreditam

As bolsas europeias seguem com perdas em torno dos 1,5% na maioria dos indices de agbes, no dia em
que varios dados macroecondémicos que se esperavam para os EUA devem voltar a ser adiados devido
ao shutdown do Governo norte-americano, que entra no 35.°dia, igualando a maior paralisagao parcial de
servigos federais americanos, que foi registada entre dezembro de 2018 e janeiro de 2019, na anterior
presidéncia de Donald Trump. Algumas preocupag¢des dos investidores perante comentarios de
executivos de Wall Street, incluindo do Morgan Stanley, Goldman Sachs e Capital Group, de que se devem
preparar para uma corre¢cao nos mercados de agoes, podem estar a justificar a queda. Os setores mais
ciclicos sdo mais afetados, com o das Telecoms a ser adicionalmente pressionado pelo corte de dividendo
da Telefénica, que mostrou algumas rubricas trimestrais aquém do esperado. A Edenred tomba em
reacao ao plano estratégico que aponta para um menor crescimento do que o previsto anteriormente. A
Fresenius Medical Care recua pelo impacto da fraqueza nos servigos de didlise americana nos seus
lucros. Em solo luso a C.Amorim ¢ castigada pelo anuncio de contragdo de vendas e lucros. A Teixeira
Duarte cai apds ter saldado uma divida a Banca que tera um impacto positivo nas contas.
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@ Notas de Mercado

Empresas em destaque nesta edig¢ao:
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Teixeira Duarte salda divida a banca com impacto positivo nas contas

Construtora, que em setembro passou a integrar a com posi¢édo do PSI, formalizou com o BCP, a CGD e
o Novo Banco a entrega de agdes representativas de parte do capital social de cinco sociedades comerciais
convertidas previamente em sociedades de investimento coletivo imobiliarias, de acordo com o previsto no
acordo de refinanciamento celebrado a 27 de margo de 2025 entre a subsidiaria integralmente detida EI01
— Empresa de Servigos Intragrupo, e os Bancos, e que permite a liquidagéo de divida as trés instituicdes
financeiras no montante de €78,3 milhdes. A transagdo gera uma perda nas contas do Grupo de €2,7
milhdes, uma vez que o valor do ativo atribuido a parte do capital social entregue rondara os €81 milhdes.
A operagao tem um impacto positivo nas contas do Grupo, resultante da valorizagdo do interesse retido
pelo Grupo Teixeira Duarte nas referidas sociedades, de cerca de €35 milhdes.




C.Amorim mostra contragao de vendas e lucros

Vendas dos primeiros nove meses do ano (9M25) contrairam 6,8% em termos homdlogos, para €676,51
milhdes.

Resultado liquido dos 9M25 contraiu 4,5% para €45,68 milhdes. O EBITDA desceu 7,9% para €117,6
milhdes.

No 3.°trimestre as vendas registaram contragdo homologa de 9,8% para €203,43 milhdes. O resultado
liquido caiu 21,7% para €8,84 milhdes. O EBITDA contraiu 7,6% para 30,7 milhdes.

A divida liquida caiu para € 99,2 milhées no final de setembro, em comparagdo com € 214,1 milhdes no
mesmo periodo do ano anterior.

Corticeira Amorim referiu que as tensbdes geopoliticas e as mudangas no comeércio internacional
impactaram as suas contas e que a elevada incerteza afetou os niveis de consumo e levou a politicas de
compra mais prudentes.

CTT reiteram previsao para 2025 e estabelece metas para 2028

Empresa confirmou a previsao para 2025 e estabeleceu metas para 2028 com um crescimento médio anual
(CAGR) de receita de 7 a 9% para atingir receitas do grupo entre 1,6 e 1,7 mil milhdes de ddlares. Estima
CAGR de EBIT de 13 a17% para atingir um EBIT recorrente entre €170 milhdes e €195 milhdes.

BCP informa sobre requisitos minimos prudenciais

BCP recebeu a decisdo do Banco Central Europeu no ambito do Supervisory Review and Evaluation
Process (SREP) sobre os requisitos minimos prudenciais que deverdo ser respeitados, em base
consolidada, a partir de 1 de janeiro de 2026. De acordo com a informagao recebida, o Pillar 2 Requirement
("P2R") para o BCP a partir de 1 de janeiro de 2026 é de 2,15%, o que representa um decréscimo de 10
pb, refletindo uma avaliagido mais favoravel do Supervisor do risco global do Banco. Os racios estimados
em 30 de setembro de 2025, em base consolidada, excedem com uma margem ampla os minimos exigidos
de CET1, Tier 1 e racio total, incluindo todas as reservas acima referidas, evidenciando a solida
capitalizacdo do Banco.

Publicadas em exclusivo na sua estacao e APP de bolsa (em Conteudos):

e J.Martins elevada pelo Barclays

e Telefonica corta dividendo para metade e mostra perspetivas até 2028 (PT/ENG)
¢ Nokia quer sair de Paris (PT/ENG)

e AB Foods mostra contas e pode separar Primark (ENG)

e BP: Lucros superam estimativas (ENG)

e Edenred apresenta plano estratégico e reduz crescimento (PT/ENG)

e Philips: América do Norte impulsiona encomendas (PT/ENG)

e Hugo Boss desce projecdes (ENG)

e Fresenius Medical pressionada pela didlise americana (PT/ENG)

e Hermes cortada pelo Barclays



@ Macroeconomia )

Na agenda macro de hoje destaca-se:

13h30: Balanga Comercial EUA (possivelmente adiada)
15h00: Vagas Emprego EUA (adiado)
15h00: Encomendas as Fabricas EUA (possivelmente adiadas)
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All the information in this report is merely informative and private, based only on public information, and is not an offer to sell or a solicitation to
enter into any particular deal or contract. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely
responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without
permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have
been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the
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